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Cinci tendinte majore &icirc;n metalurgie pe timpul crizei
provocate de Coronavirus

e Roman Kurashev, director de marketing al Grupului Metinvest

in intreaga lume, anul 2020 a fost marcat de coronavirus, pandemia care a afectat toate sectoarele
economiei. Ce schimbari globale au avut loc in metalurgie in aceasta perioada si la ce se pot astepta

jucatorii de pe piatd in acest an?

1. Cele mai afectate au fost tarile dezvoltate

Consumul de otel a scazut mai mult in tarile dezvoltate decat pe pietele emergente. Conform Asociatiei
Mondiale a Otelului (World Steel Association), consumul de otel a scazut cu 15% in Europa si
America de Nord anul trecut, comparativ cu 9% in regiunea Orientului Mijlociu si Africa de Nord
(MENA) si 8% in CSI. Singura tara care a inregistrat o crestere a fost China, unde consumul a urcat
cu 8%.

Mentalitatea occidentald acorda prioritate vietii si sinatatii umane. in aceast situatie critica, guvernele
tarilor din Europa si America de Nord au incercat sa isi protejeze cat mai mult posibil cetatenii, prin
introducerea interdictiilor de deplasare. Acest lucru a dus la o incetinire economica si la o reducere a

proiectelor de investitii, care la randul lor au dus la un consum mai mic de otel in aceste regiuni.

Intre timp, China a facut fata rapid pandemiei, iar activitatea din segmentele sale de productie si
minerit a revenit la nivelurile la care se aflau inaintea crizei in luna mai. Din nou, China ne-a surprins,
in ciuda tuturor previziunilor dezamagitoare ale analistilor mondiali cu privire la scaderea consumului

de otel.

2. Piata otelului se confrunta cu o criza

Ca raspuns la cererea foarte mica, metalurgistii au fost obligati sa inchida furnalele si otelariile si sa
reduci drastic productia. inchiderea unui furnal este un eveniment neobisnuit pentru metalurgisti,

deoarece uneori este nevoie de milioane de investitii pentru a le reporni.



in prima jumitate a anului 2020, intreaga lume, cu exceptia Chinei, si-a redus productia de otel cu 8%.

In timp ce cererea pentru produse laminate a revenit in a doua jumitate a anului, pe mésuri ce tarile
au inceput treptat sa iasa din izolare, productia nu a raspuns la fel de repede. In a doua jumitate a
anului 2020, volumul productiei de otel a crescut usor, dar nu a atins nivelurile de dinainte de
carantina. Pe masurd ce cumpdratorii reveneau, acest lucru a declansat o criza pe piata, deoarece

metalurgistii isi reluau treptat productia, nestiind la ce sa se astepte in timpul pandemiei.

in China, productia de otel a crescut cu aproape 10% din prima pana in a doua jumdtate a anului.
Guvernul chinez a lansat programe de sprijinire a proiectelor de infrastructura si a folosit stimulente
fiscale pentru a sustine cererea din sectorul real. Masurile relativ eficiente ale Chinei de limitare a
raspandirii coronavirusului au permis si sectorului sau de productie sa atingd nivelurile dinaintea crizei

intr-un timp foarte scurt.

3. Se preconizeaza ca piata globala se va relansa

Vestea bund pentru lucritorii din metalurgie este ci cererea pentru metal si materii prime va creste. In
2021, Asociatia Mondiala a Otelului se asteapta ca pietele siderurgice sa se redreseze pe masura ce
pandemia se relaxeaza si masurile de stimulare sa impulsioneze cresterea economica. Asociatia
Mondiala a Otelului estimeaza un consum global de otel ce va creste cu 4%, pana la 1,795 miliarde de
tone. Volumele vor creste in toate regiunile, cu exceptia Chinei, care se asteapta sd se mentind la cifrele
de anul trecut. In timp ce cererea de otel a crescut cu o rati de 3% in ultimul deceniu, in 2020 aceasta

a scazut cu 2%. Consumul de otel va creste in tarile care au inregistrat un declin anul trecut.

4. Preturile materiilor prime si ale metalelor laminate au atins
un apogeu

Péna in februarie 2021, pretul minereului de fier si al bobinelor atinsese cel mai inalt nivel din ultimii
10 ani, in timp ce pretul taglelor se afla cu putin sub valoarea lor maxima din ultimii 10 ani. Potrivit
agentiilor de analiza, pretul minereului de fier in China a fost de 163 USD pe tona, bobinele laminate la
cald de 700 USD pe tona la FOB Marea Neagra, iar taglele au costat 541 USD pe tona.

O combinatie de mai multi factori a dus la 0 asemenea crestere de preturi. Scaderea accentuata a
cererii si a preturilor de la inceputul anului 2020 a fost inlocuita de o crestere la fel de rapida in a doua
jumatate a anului. Metalurgistii nu au putut satisface cererea aflata in crestere, ceea ce a provocat pe

piatd o criza structurala.

Marile banci centrale ale lumii - din Statele Unite, Europa, Japonia si China - si-au pornit simultan
tipografiile pentru a-si putea reporni economiile nationale. In timpul pandemiei, acestea si-au marit
bilanturile cu 40%, cumparand obligatiuni si alte active si tiparind bancnote. Bilanturile bancilor
centrale au ajuns la aproximativ 28 de miliarde de dolari SUA, echivalentul a 29% din PIB-ul acestor
tari. Afluxul de o asemenea suma de bani pe piata a creat anumite asteptari de crestere a inflatiei. Iar
cea mai buna protectie impotriva inflatiei sunt activele de marfa. Deprecierea dolarului fata de alte
valute mondiale este, si ea, un factor pozitiv pentru toate pietele de marfuri, inclusiv cea a otelulului si

a minereurilor de fier.



Bineinteles, cresterea cu 8% a consumului de otel din China a avut un impact asupra industriei globale.

China reprezinta peste 55% din consumul global de otel, iar exporturile sale sunt in scadere, ducand la

o oarecare criza de otel la nivel global.

Ultimul motiv este reaprovizionarea. La sfarsitul anului 2019, atunci cand pretul bobinelor a atins 380
USD pe tona la FOB Marea Neagrd, industria a atins un nivel scazut. Multi consumatori au incercat
sa-si pastreze stocuri minime in mijlocul tendintei descendente a preturilor. Iar in momentul in care

toata lumea a inceput sa aiba nevoie de metal, siderurgia nu a fost pregatita pentru o astfel de cerere.

Desi preturile pe care le vedem astazi pot fi cele mai ridicate din toate timpurile, finantatorii cred ca
intram intr-un super ciclu al marfurilor. Aceasta inseamna ca ne-am putea confrunta cu o lunga

perioada de inflatie si la marfuri cu preturi mai mari.

In acest an este asteptat ca preturile sa atingi un nivel ridicat de volatilitate. Avand in vedere faptul ca
siderurgistii au semnat deja contracte de vanzare a produselor, prima jumatate a anului va fi destul de
stabild. Productia va riméane usor in urma cererii, care va creste si mai mult odata cu implementarea

programelor de imunizare.

5. In Ucraina, consumul de otel va creste

Ucraina s-a confruntat cu o versiune mai usoara a carantinei comparativ cu alte parti ale Europei. Iar
acest lucru a avut impact asupra pietei siderurgice. in Ucraina, consumul de otel laminat finit in 2020 a
scazut cu doar 1% fata de anul anterior, la 4,6 milioane de tone. Consumul de produse din otel a fost
determinat de domeniul constructiilor anul trecut, in special de proiectele de infrastructura cu un

procent ridicat de metal, care au reusit sa mentind volumul de consum la un nivel acceptabil.

Anul acesta, consumul de otel se preconizeaza ca va creste cu 3%, pana la 4,7 milioane de tone.
Consumul va continua sa creasca pe toate grupele de produse legate de otelul laminat pentru
constructii. In 2021, prognozam o crestere a consumului de otel beton (cu 8% mai mult fata de anul
anterior, pana la 950 mii tone), profiluri structurale (cu 4% mai mult, pana la 340 mii tone), oteluri
acoperite cu polimer (cu 2%, pana la 380 mii tone), otel laminat la cald (cu 1%, pana la 875 mii tone)

si otel laminat la rece (cu 11%, pana la 340 mii tone).

Preturile ridicate ale materiilor prime (minereuri de fier, otel si produse agricole) vor genera pentru
Ucraina castiguri valutare. Acest lucru va fi insemna in cele din urma fie o crestere a consumului, fie a

investitiilor, ceea ce va sprijini economia ucraineana pe pietele de export.
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